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Correspondiente al periodo terminado al 30 de Septiembre de 2019
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ANALISIS RAZONADO DEL ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

El presente informe analiza el Estado de Situacién Financiera Consolidado al 30 de septiembre de
2019 y al 31 de diciembre de 2018, conjuntamente con el Estado de Resultados Integrales
Consolidado por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2019 y 2018, de Famae y sus Filiales
Arcomet S.A., Servicios y Soluciones Tecnoldgicas S.A. y Fundac S.A.

Famae presenta entre enero y septiembre de 2019 un incremento en el margen operacional, con
respecto a igual periodo afio anterior, de M$ 246.725, equivalente al 12.7%.

Sin embargo, el Beneficio Antes de Intereses e Impuestos o Ganancias (Pérdidas) de Actividades
Operacionales, arroja una variacion negativa, con respecto a igual periodo afio anterior, debido
principalmente a un incremento en los gastos de administracion del 25.2%, que se explica en parte
como consecuencia de una disminucién de la actividad productiva, equivalentes a M$1.362.358.- y a
una disminucién en los otros ingresos por funcion del 13%, con respecto a septiembre 2018, producto
esencialmente de una reduccion significativa en las ventas de activo fijo.

En consecuencia, el Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Total disminuy6 en M$ 1.874.416,
pasando de una pérdida de (M$ 862.568) en septiembre 2018 a una de (M$ 2.736.984) en septiembre
2019.

Desde una perspectiva financiera, tomando como fuente el estado de situacion financiera a
septiembre 2019, podemos argumentar que La Propiedad, Planta y Equipos (deducida la depreciacion
acumulada) equivalente al 31% del total de activos, se encuentra financiada en un 100% con capitales
propios. Los inventarios, que corresponden a un 29.7 % del total de activos también se han financiado
integramente con capital propio, lo que supone que la estructura patrimonial de Famae se encuentra
en una situaciéon de equilibrio ya que se cumple con la premisa que los activos menos liquidos se
financian con los pasivos menos exigibles, traduciéndose en una condicion de solidez de la estructura
patrimonial.
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A continuacion se analiza la informacién financiera de Famae durante el periodo indicado.

1.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
El Estado de Situacion Financiera Clasificado de FAMAE, que compara la posicién patrimonial

al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Inventarios
Activos por impuestos, corrientes

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Otras provisiones, corrientes
Pasivos por Impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes
Pasivos por arrendamiento, corrientes

Total Pasivos Corrientes

30.SEPT.2019 31.DIC.2018
M$ M$
5.732.414 6.164.743
257.201 142.564
12.607.722 13.211.288
14.750.108 13.165.050
67.763 46.247
33.415.208 32.729.892
531.760 608.121
15.393.497 14.994.595
460.454 484.310
16.385.711 16.087.026
49.800.919 48.816.918
30.SEPT.2019 31.DIC.2018
M$ M$
2.562.509 1.201.582
1.297.694 1.025.595
111.354 445.642
61.207 0
355.882 435.959
11.111.405 9.790.345
153.109 0
15.653.160 12.899.123
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Pasivos No Corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 0 0
Otras cuentas por pagar, no corrientes (arrendamiento) 966.945 0
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total Pasivos No Corrientes 966.945 0
Patrimonio
Capital emitido 36.341.257 36.341.257
Ganancias (pérdidas) acumuladas ( 3.121.066) ( 384.123)
Otras reservas ( 44.713) ( 44.713)
Interés Minoritario
Participaciones no controladora 5.336 5.374
Total Patrimonio 33.180.814 35.917.795
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 49.800.919 48.816.918

Se hace el alcance que a Diciembre 2018, se presentaron neteados o compensados los saldos de las
siguientes cuentas de:

Activo: Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes. (Proporcion Avance de Contrato)
Pasivo: Otros pasivos no financieros, corrientes. (Anticipo de clientes y ventas por liquidar)

Anticipo de Clientes M$ 6.940.486
Ventas por Liquidar M$ 2.734.450

Total efecto en presentacion M$ 9.674.936, saldos que fueron corregidos para el actual informe comparativo.

ANALISIS

Con respecto a la conformacién del total de los Activos Consolidados al 30 de septiembre de 2019,
por M$ 49.800.919 podemos decir que:

Las Propiedades, Plantas y Equipos ascienden a M$ 15.393.497 correspondiendo a un 30.9%
Los Inventarios o Stock ascienden a M$ 14.750.108 correspondiendo a un 29.6%

El Realizable asciende a M$ 13.924.900 correspondiendo a un 28%, y

El Disponible asciende a M$ 5.732.414 correspondiendo a un 11.5%

Con respecto a la conformacion del total de Pasivos y Patrimonio Consolidados al 30 de septiembre
de 2019, por M$ 49.800.919 podemos decir que:

El Capital Propio o Patrimonio asciende a M$ 33.180.814 correspondiendo a un 66.6%
Los Pasivos No Corrientes ascienden a M$ 966.945 correspondiendo a un 1.9%
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Los Pasivos Corrientes asciende a M$ 15.653.160 correspondiendo a un 31.4%

Como informabamos precedentemente, los activos menos liquidos: Propiedad, Planta y Equipos y Los
Inventarios, se financian con el pasivo menos exigible que corresponde al Capital Propio, lo que se
traduce en la condicién de solidez de la empresa.

Al analizar la liquidez de la empresa, referida a la solvencia de la posicion financiera total, la
mediremos por la capacidad para cumplir con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas
vencen. Dado que Famae no presenta inventarios liquidos, es decir facilmente convertibles a efectivo,
utilizaremos el indicador acido (1,19) y no la razén de circulante (2,1) para evaluar con mas propiedad
la liquidez total de la empresa.

Indicadores Financieros

1.-Solvencia de Capacidad
30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
a) Solvencia de Garantia = M$ 33.180.814 M$ 35.917.795

Esta cifra representa el valor patrimonial neto de la empresa, que sirve como garantia, después de
canceladas todas las deudas con acreedores. En definitiva, refleja la capacidad de pago de la
empresa para atender los compromisos a largo plazo.

b) Solvencia de Funcionamiento
30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
Capital de Trabajo Neto = M$ 17.762.048 M$ 19.830.769

Esta cifra representa la porcion de activo corriente que estd disponible como colchdn para enfrentar
las caidas en las ventas, morosidades de clientes.

30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
Razén de Circulante = 2.1 2.5

Esta cifra representa las veces que el activo corriente cubre los pasivos corrientes. Por cada peso que
la empresa debe en el corto plazo, cuenta con $ 2.1 de activo corriente para cubrir sus obligaciones
mas inmediatas (pasivos corrientes).

30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
Prueba Acida = 1.19 1.52

Este indicador muestra las condiciones de Famae para cubrir sus obligaciones de corto plazo (pasivos
corrientes) sin comprometer la realizacion de las existencias. Por cada peso que la empresa debe en
el corto plazo, cuenta con $1.19 de su activo circulante mas liquido para cubrir sus obligaciones mas
inmediatas (pasivos corrientes).

Los inventarios, por lo general, son el menos liquido de los activos corrientes de la empresa. Ademas,
son el activo mas susceptible de ser castigado en caso de liquidacion debido al perecimiento u
obsolescencia del producto, En consecuencia, esta medida de la capacidad de Famae para liquidar
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sus obligaciones a corto plazo (pasivos corrientes) prescindiendo de la venta de los inventarios es de
gran importancia.

2.-Analisis de Endeudamiento
30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
Raz6n de Endeudamiento = 33.37% 26.42%

Este indicador muestra que los acreedores han proporcionado un 33.37% del financiamiento total de
los activos de la empresa. Mientras mas baja sea esta proporcién, mejor sera para los acreedores de
Famae, ya que en definitiva preferiran indices de endeudamiento moderados.

30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018
Nivel de Endeudamiento = 0,50% 0,36%

Este indicador mide el apalancamiento financiero e indica cuanta deuda usa Famae para financiar sus
activos con relacion al patrimonio neto. Por cada peso de capital propio Famae debe en total, pasivos
corrientes y pasivos no corrientes, $ 0.5.-

30 Septiembre 2019 31 Diciembre 2018

Calidad del Endeudamiento = 0,47% 0,36%

Por cada peso de capital propio Famae debe $ 0.47 en el corto plazo.

2.- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

30.SEPT.2019 30.SEPT.2018
M$ M$
Ingresos de Operacion
Ingresos de actividades ordinarias 7.280.668 7.651.766
Costo de ventas (5.092.762) (5.710.585)
Margen Operacional 2.187.906 1.941.181
Otros ingresos (egresos):
Gastos de administracion (6.769.508) (5.407.150)
Otros ingresos, por funcion 4.828.711 5.552.256
Otros gastos, por funcion (2.435.843) (2.493.884)
Ganancias (Pérdidas) de Actividades Operacionales (2.188.734) (407.597)
Ingresos financieros 103.512 141.393
Costos financieros (163.106) (272.446)
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Diferencias de cambio (464.897) (299.231)
Resultados por unidades de reajuste 136 (1.239)
Ganancia Antes de Impuestos (2.713.089) (839.120)
Gasto por impuestos a las ganancias (23.896) (23.448)
Ganancia (Pérdida) del Periodo (2.736.985) (862.568)

Ganancia (Pérdida) Atribuible a :

Participaciones controladora (2.736.942) (861.998)
Participaciones no controladora (42) (570)
Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo (2.736.984) (862.568)

RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia Atribuible a:

Participaciones controladora (2.736.942) (861.998)
Participaciones no controladora (42) (570)
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total (2.736.984) (862.568)

Los resultados muestran un aumento de la pérdida por M$1.874.416, con respecto a igual periodo afio
anterior. Las principales variaciones corresponden a un incremento en los gastos de administracion
del 25.2% y una disminucién en los otros ingresos por funcidn por ventas de activo fijo en el periodo
por -13%.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios disminuyeron en un -4,8% con respecto al periodo
anterior, en tanto el costo de ventas disminuyé en un -10,8%, permitiendo esta situacion un
incremento en el margen operacional del 12,7%.

Los gastos de administraciébn, como mencionamos precedentemente, aumentaron en un 25.2% y los
otros ingresos por funcién decayeron en un -13% logrando un B.A.L. T (Beneficio Antes de Intereses e
Impuestos) de — $M 2.188.734.-

En consecuencia, el rendimiento de los activos funcionales ha sido negativo RD= - 0.044, lo mismo
gue la rentabilidad RT =-0.083

Sin embargo, si consideramos el efecto apalancamiento (el grado en el cual la empresa utiliza fondos
de terceros que requieren que requieren pagos fijos) la rentabilidad aumenta, bajando a RT= - 0.061
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3.- FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacién,
Método Directo

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion

30/09/2019 |
M$

30/09/2018
M$ |

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién \

Importes Cobrados de Clientes 11.988.413| 17.078.051
Pagos a Proveedores (6.611.251) | (10.250.695)
Remuneraciones Pagadas (5.807.043) | (5.685.933)
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuestos - (70.513)
Otros Cobros (Pagos 73 136.562

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operacion

Flujos de Efectivo por Otras Actividades de Operacion \

Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Operacién - -
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operacién 58.807 40.167
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (70.064) (295.199)
Importes Recibidos por Impuestos a las Ganancias Devueltos - -
Pagos por Impuestos a las Ganancias - -
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operacion 135.610 198.081

(146.866) |

Total Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operacion \

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversién |

(576.674) |

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiacion

Importes Recibidos por Desapropiacion de Propiedades, Planta y Equipo 8.200 1.190.935
Importes Recibidos por Desapropiacion de Otros Activos 295.389 89.557
Reembolso de Anticipos de Préstamos en Efectivo y Préstamos Recibidos - -
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Inversién 2.051.197 3.962.758
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Inversion - -
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Inversion 47.300 84.962
Incorporacién de propiedad, planta y equipo (241.290) (568.734)
Pagos para Adquirir Activos Intangibles (11.695) (25.269)
Otros desembolsos de inversiéon

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversién 2.149.101 4.734.208

Importes Recibidos por Emisién de Instrumentos de Patrimonio Neto

Obtencién de préstamos

201.030

Pagos de préstamos

(100.576)

Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Financiacion
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiacién

Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo \

100.454

1.672.881 |

5.215.443 |

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y
Equivalentes al Efectivo

18.277

149.092

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial

4.041.256

3.658.908

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final \

5.732.414 |

9.023.443 |

En resumen, se produjo una disminucion en el Flujo de Efectivo Neto, por $ 3.291 millones,
basicamente por un menor importe cobrado a clientes, durante el tercer trimestre de 2019.



